vPE WertpapierhandelsBank AG
Miinchen

Lagebericht und Jahresabschluss
zum 31. Dezember 2013



LAGEBERICHT
DER VPE WERTPAPIERHANDELSBANK AG
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1. Grundlagen der Bank

Die vPE WertpapierhandelsBank AG ist ein global titiges Finanzdienstleistungsunternechmen
i.S.v. § 1a Abs. 1 Satz 2 Nr. 1, 2, 3, 4 und 5 KWG mit Spezialisierung auf den borslichen und
auflerborslichen Handel von Finanzinstrumenten fiir private Anleger, professionelle Trader
und Finanzinstitutionen. Die vPE Bank verfiigt aktuell {iber die Erlaubnis zum Finanzkom-
missionsgeschiift, die Anlage-/Abschlussvermittlung, die Finanzportfolioverwaltung, die
Drittstaateneinlagenvermittlung, die Vermittlung von Kapitalanlagen im Sinne von § 34f
Abs. 1 Nr. 3 GewO sowie das Platzierungsgeschift und die Anlageberatung.

Sitz der Gesellschaft ist Miinchen, von wo aus die Gesellschaft ihre Geschifistitigkeit be-
treibt. Eine Reprisentanz wird in Berlin unterhalten. Dariiber hinaus hat der Vorstand der vPE
Bank beschlossen, in Osterreich eine zusitzliche Zweigniederlassung zu errichten. Diese war
im abgelaufenen Geschiftsjahr noch nicht operativ titig.

1.1, Geschiftsmodell
Die wesentlichen Geschéftsaktivititen der vPE WertpapierhandelsBank AG sind

- die Vermittlung von Geschiften iiber die Anschaffung und die VerduBerung von Finanzin-
strumenten oder deren Nachweis (Anlagevermittlung);

- die Anschaffung und die VerduBerung von Finanzinstrumenten im fremden Namen fiir
fremde Rechnung (Abschlussvermittlung);

- die Verwaltung einzelner in Finanzinstrumenten angelegter Vermdgen fiir andere mit Ent-
scheidungsspielraum (Finanzportfolioverwaltung);

- die Anschaffung u. die VerduBerung von Finanzinstrumenten im eigenen Namen fiir
fremde Rechnung (Finanzkommissionsgeschiift) ,

- die Vermittlung von Einlagengeschéften mit Unternehmen mit Sitz auBlerhalb des Europii-
schen Wirtschaftsraums (Drittstaateneinlagenvermittlung);

- die Vermittlung von Kapitalanlagen im Sinne von § 34f Abs. 1 Nr. 3 GewO;

- die Beratung bei der Anlage in Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten oder Derivaten nach
§ 2 Abs. 3a Nr. 3 WpHG (Anlageberatung);

- das Platzierungsgeschift.



1.2,  Ziel und Strategie

Die vPE Bank ist einerseits bestrebt, die von ihr besetzten Geschiftsfelder ganzheitlich und
nachhaltig zu bearbeiten, um sowohl den Qualititsanspriichen ihrer Bestandskunden als auch
den eigenen Anspriichen vollumfassend gerecht zu werden. Damit soll gew#hrleistet werden,
dass der Geschiiftsbetrieb langfristig bestehen kann, weiter ausgebaut und damit die Unter-
nehmensexistenz sicher gestellt ist. Andererseits hat die Bank auch ein grofies Interesse daran,
fortlaufend neue Kunden zu gewinnen und die Kundenbindung insgesamt zu erhthen. Die ge-
schiftlichen Schwerpunkte liegen derzeit in der Beratung, Vermittlung sowie dem Vertrieb
von Finanzinstrumenten in den oben genannten Teilbereichen. Die Bereiche Einlagen-, Kre-
dit- und Depotgeschift diirfen aktuell noch nicht angeboten werden.

Die Vermeidung existenzgefihrdender Risiken hat bei jeder Eingehung von Geschiften im-
mer Vorrang vor Ertragsgesichtspunkten.

Angestrebt wird ein gleichmiBiges, gesundes u. nachhaltiges Volumens- u. Ertragswachstum
in den Hauptbetitigungsfeldern Finanzkommissionsgeschift, Anlagevermittiung, Abschluss-
vermittlung sowie Finanzportfolioverwaltung.

Im Kundenanbahnungsprozess (Vertrieb) bedient sich die vPE Bank einer Reihe externer sog.
vertraglich gebundener Vermittier (kurz: vgV).

Zur Erreichung unserer Wachstumsziele soll die Zahl der derzeit vertraglich gebundenen
Vermittler (per 31.12.2013 St. 40) kontinuierlich erhdht werden. Bis zum Jahr 2016 plant die
Bank den Vermittlerbestand stetig (bis zu 10 % p.a.) durch fachlich geeignete und persén-
lich zuverlissige vgVs aufzustocken. Dies ist ein sehr ambitioniertes Ziel, da jeder Vermittler
unbedingt beide Attribute in sich vereinen muss, denn in diesem Markt ist die Regulierung
der Tatigkeit aufsichtsrechtlich sehr stark reglementiert. Auch deshalb agiert die vPE Bank
mit ithrem aktuellen Geschiftsmodell quasi als Nischenanbieter, bei relativ geringer Konkur-
renz, am Markt in Deutschland.

Nach intensiver Vorbereitung und Planung in 2011 hat die vPE WertpapierhandelsBank AG
Anfang Januar 2012 bei der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht den Antrag auf
Erlaubniserweiterung fiir das Kredit-, Einlagen- und Depotgeschift gestellt. Dieser Schritt soll
nicht nur mehr Wachstum und Ertrag fiir die Gesellschaft bringen, sondern auch mehr Unab-
hédngigkeit und Flexibilitit. Denn die Finanz- und Bankenkrise hat uns gezeigt, wie wichtig es
ist, dass die vPE WertpapierhandelsBank zum Wohl ihrer Kunden ihre Abhéngigkeit von an-
deren Banken und Brokern reduzieren muss und deswegen selbst iiber alle Lizenzen verfligen
sollte, die fiir unser Geschiftsmodell erforderlich sind.

1.3.  Steuerungssysiem

Da der Vertrieb der Wertpapierdienstleistungen fiir die vPE Bank hauptséchlich tiber vgVs er-
folgt, ist auch die Steuerung und Uberwachung der Titigkeit der vgVs ein wesentlicher Teil
des Risikomanagementsystems und der Wahrnehmung der Verantwortung nach § 33 Abs. 1
WpHG. Dabei werden die nachfolgend kurz beschriebenen MaBnahmen laufend hinsichtlich
der Wirksamkeit und Angemessenheit zur systematischen und nachhaltigen Kontrolle eines
vgVs tiberpriift und gegebenenfalls angepasst.



Die technischen Ressourcen entsprechen der Anzahl der vgVs und der Anzahl der Kunden.
Die vPE Bank ist grundsitzlich Urheber der Geschiftsbezichung und damit eigenverantwort-
lich hinsichtlich der Auswahl der Produkte, Dienstleistungen, der vgVs und der Kunden. Sie
verfligt iiber eine angemessene Risikostrategie, um den besonderen Risiken der Titigkeit iiber
einen vgV gerecht zu werden. Die Risikostrategie ist vorrangig darauf ausgerichtet, durch den
Auswahlprozess hinsichtlich geeigneter vgVs, Wertpapierdienstleistungen und Produkte so-
wie durch Anweisungen und Kontrollen — auch mit eigener systemischer Unterstiitzung (vPE
Portal) — Risiken zu vermeiden und Fehlverhalten der vgVs frithzeitig aufzuzeigen.

In diesem Zusammenhang kommt dem Compliance-Beauftragten neben der Einbindung der
Geschiftsleitung in wesentliche Entscheidungen (z.B. Anbindung vgV) eine zentrale Bedeu-
tung flr die angemessene, funktionsfihige Organisation zu, welchem durch seine fachlich
Eignung und durch seine Stellung im Unternehmen zur Wahrung seiner funktionalen Unab-
héngigkeit und Autoritidt Rechnung getragen wird.

Um zu gewihrleisten, dass die Durchfithrung der Dienstleistung durch den vgV den gesetz-
lichen und aufsichtsrechtlichen Anforderungen entspricht, hat die vPE Bank MaBnahmen und
Kontrollen erarbeitet, die vom dem fiir den Vertrieb zustindigen Vorstandsmitglied der Bank
bzw. vom Compliance-Beaufiragten abgearbeitet werden. In den internen Organisationsricht-
linien der Bank sind die speziellen MaBnahmen explizit beschrieben. Das Interne Uberwa-
chungssystem besteht in seiner Gesamtheit aus dem internen Kontrollsystem, der Com-
pliance-Stelle sowie der Internen Revision.

2. Wirtschaftsbericht
2.1.  Gesamitwirischafiliche und branchenbezogene Rahmenbedingungen

Nach den Berechnungen des Statistischen Bundesamts hat das reale Bruttoinlandsprodukt im
Jahr 2013 um 0,4 % zugenommen. Die gesamtwirtschaftliche Leistung stieg damit wie im
Vorjahr (0,7 %) erneut nur relativ schwach an. Die wesentlichen Griinde hietfiir waren feh-
lende Impulse von der Auslandsnachfrage im Zusammenhang mit den noch andauernden An-
passungsprozessen im Euroraum sowie das verhaltene Wachstum in anderen wichtigen In-
dustrie- und Schwellenlédndern. Die Zahl der Beschiftigten im Inland erhthte sich dennoch
per Ende November 2013 um 0,6 % gegeniiber dem entsprechenden Vorjahreswert. Die Zahl
der sozialversicherungspflichtigen Beschiftigungsverhiltnisse erhéhte sich im gleichen Zeit-
raum sogar um 1,2 %. Die Arbeitslosenquote blieb unveriindert bei 6,9 %. Die Jahresteue-
rungsrate schwichte sich im Jahresvergleich von 2 % im Vorjahr auf 1,5 % ab.

Hinsichtlich der Entwicklung der vPE WertpapierhandelsBank AG ist anzumerken, dass die
beantragte Erlaubniserweiterung — aus Griinden, die nicht im Einflussbereich der vPE Wert-
papierhandelsBank AG lagen — in 2013 noch nicht erfolgt ist. Mit der Erlaubnis wird jetzt im
IL. spétestens im III. Quartal 2014 gerechnet. Bedingt durch diese Verzbgerung waren auch
die geplanten Investitionen in 2013 nicht erforderlich. Dadurch konnte die vPE Wertpapier-
handelsBank AG, entgegen der vorherigen Prognose, das abgelaufene Geschiftsjahr positiv
abschlieBen.



Branchenentwicklung

Trotz deutlicher Belebung des deutschen Aktienindexes im 2. Halbjahr 2013 verharrten die
Borsenumsétze bis September 2013 auf einem eher niedrigen Niveau. Fiir die Wertpapier-
hindler in Deutschland blieb das Umfeld durchwachsen. Dies war zum einen in der Syrien-
krise und zum anderen in dem schwelenden Haushaltsstreit in den USA begriindet, was die
Umsttze driickte. Ab Oktober setzte dann eine DAX-Rekordjagd ein. Anzeichen sprechen da-
fir, dass die Stimmung an den Aktienmérkten positiv bleibt, zumal die klassische Aktie fiir
den Werterhalt mangels Alternativen immer mehr an Bedeutung gewinnen sollte.

Das regulatorische Umfeld der Banken wurde weiter verschirft, was die Bankenbranche ins-
gesamt zu weiteren Anstrengungen in diesem Bereich zwingt.

2.2.  Geschdfisverlauf
Das Geschiftsjahr 2013 war von folgenden Ereignissen und Einflussfaktoren geprigt:

e Erlaubnisantrag auf Erweiterung der bestehenden Erlaubnis nach § 32 KWG fir die
nachfolgend aufgefiihrten Bankgeschifte:
- Einlagengeschéft nach § 1 Abs. 1 Satz 2 Ziff. 1 KWG
- Kreditgeschift nach § 1 Abs. 1 Satz 2 Ziff. 2 KWG
- Depotgeschift nach § 1 Abs. 1 Satz 2 Ziff. S KWG

e Investorenauswahl und die geplante KapitalerhShung der Gesellschaft um
TEUR 5.000

e Weitere Vorbereitungen zur Erstellung der Infrastruktur einer Bank entsprechend der
beantragten Erweiterung der Geschiftstitigkeit

e Griindung Zweigniederlassung in Wien, Osterreich
e Positives Borsenumfeld
e Solider Kundenzuwachs

e Vorstands- und Aufsichtsratsbeschluss zu einer auflerordentlichen Hauptversammlung
zwecks Kapitalerh6hungsbeschluss

2.3. Vermigens- Finanz- und Ertragslage
2.3.1. Ertragslage

Vor dem Hintergrund der dargesteliten Einflussfaktoren stiegen die Provisionsertrige von
TEUR 6.821 um TEUR 1.239 bzw. 18,16 % auf TEUR 8.060.

Die Provisionsaufwendungen erhShten sich von TEUR 5.256 um TEUR 1.018 bzw. 19,36 %
auf TEUR 6.274.

Damit verbesserte sich der Provisionsiiberschuss von TEUR 1.565 auf TEUR 1.786, was
einem Zuwachs von TEUR 221 bzw. 14,12 % entspricht.



Die sonstigen betrieblichen Ertriige belaufen sich auf TEUR 70,9. Diese sind um TEUR 113
geringer als im Vorjahr. Der Riickgang ist hauptsédchlich dem Wegfall der Ertrige aus der
Aufldsung von Riickstellungen geschuldet. Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen waren
um TEUR 11,3 geringer als im Vorjahr. Dieser Bereich ist hauptsdchlich geprégt vom starken
Riickgang der Position Prozesskosten.

Die Provisionsertriage und -aufwendungen im Einzelnen nach Geschiftsfeldern:

Im Geschifisfeld Anlage- und Abschlussvermittlung, bei dem die Gesellschaft mit tiber § 2
Abs. 10 KWG vertraglich gebundenen Vermittlern (vgV) zusammenarbeitet, kam es zu einer
deutlichen Verbesserung gegeniiber dem Vorjahr. Die Provisionsertrige wuchsen stark von
TEUR 3.560 um TEUR 1.280 bzw. 35,99 % auf TEUR 4.842. Das Provisionsergebnis belief
sich auf TEUR 1.034 und somit um TEUR 335 bzw. 47,93 % besser als in 2012. Die positive
Borsenentwicklung in 2013 und eine verbesserte Betreuung der angebundenen Vermittler
zeichnen sich hierfiir verantwortlich.

Beim Geschiftsfeld Online-Trading/Derivate-Handel im Rahmen der Anlage- und Ab-
schlussvermittlung lagen die Provisionsertrige bei TEUR 27 gegeniiber TEUR 32 im Vorjahr.
Das Provisionsergebnis betrug TEUR 4.

Im Bereich Vermogensverwaltung mit Aktien und Fonds waren die Provisionsertrige mit
TEUR 172 nahezu unverdndert gegeniiber dem Vorjahr. Das Provisionsergebnis betrug
TEUR 140. In diesem Geschiifisbereich ist die vPE Bank in 2013 nur geringfiigig in der Neu-
kundengewinnung titig gewesen.

Der Geschiftsbereich Asset Management blieb auch in 2013 hinter unseren Erwartungen zu-
riick. Die Provisionsertrige gingen von TEUR 619 um TEUR 59 bzw. 9,53 % auf TEUR 560
zurtick. Der Provisionsiiberschuss betrug TEUR 68. Hier arbeiten wir mit ehemaligen Mitar-
beitern von US-Brokern und deutschen Banken im Rahmen von Haftungsiibernahmen zu-
sammen und betreuen wohlhabende Privatkunden und institutionelle Investoren.

Im Rahmen des Finanzkommissionsgeschiftes bietet die Gesellschaft ihren Kunden den
Forex-/Devisenhandel und den Handel mit CFDs an. Wihrend in 2012 vorrangig Forex-
Geschifte seitens der Anleger getitigt wurden und nur wenige CFD-Transaktionen, verdnder-
te sich das Bild in 2013 zu Gunsten des CFD-Handels. So konnten die Ertragseinbuflen im
Forexbereich durch deutlich héhere Einnahmen bei CFDs kompensiert werden. Die Provi-
sionsertrige verbesserten sich minimal von TEUR 2.414 auf TEUR 2.454. Das ist ein Zu-
wachs von TEUR 41 bzw. 1,70 %. Die Provisionsaufwendungen lagen bei TEUR 1.879. Ent-
sprechend betrug der Provisionsiiberschuss TEUR 575.

Die Verwaltungsaufwendungen verringerten sich von TEUR 1.620 um TEUR 49 oder 3,02 %
auf TEUR 1.571, insbesondere im Zusammenhang mit niedrigeren Kosten fir die vorberei-
tenden Maflnahmen zur Erweiterung der KW G-rechtlichen Erlaubnis.



Die Aufwendungen fiir Lohne und Gehilter stiegen um TEUR 69 bzw. 10,31 % auf
TEUR 742. Die sozialen Abgaben und Aufwendungen fiir Altersversorgung und flir Unter-
stiitzung betrugen TEUR 31; ein Riickgang um TEUR 11.

Die anderen Verwaltungsaufwendungen beliefen sich auf TEUR 798 und verzeichneten somit
einen Riickgang von TEUR 108 oder 11,92 % gegeniiber TEUR 906 im Jahr 2012.

Im Einzelnen ergibt sich folgendes Bild:

Die Aufwendungen fiir Bliromiete erhdhten sich um TEUR 7 auf TEUR 141 auf Grund der
jéhrlichen Mietsteigerung.

Weitere notwendige Verwaltungsaufwendungen wie Buchfihrung, IT/EDV-Wartung, Inter-
net, Porto, Beitriige, Bewirtung, Biirounterhalt, Telefon, Fax, Borsengebithren, Versicherun-
gen, Aufsichtsratsvergiitungen etc. waren mit TEUR 456 um TEUR 18 oder 3,80 % niedriger
als im Vorjahr. Der Plan des Managements, diese Kosten ungefihr auf Vorjahresniveau zu
halten bzw. leicht zu senken, wurde somit erfolgreich umgesetzt.

Abschluss- und Priifungskosten der vPE waren mit TEUR 158 um TEUR 16 bzw. 11,60 %
hoher als im Vorjahr. Der Grund hierfiir ist die Auslagerung der Internen Revision an die
BTG (KPMG-Gruppe), die in 2013 voll zur Geltung kam.

Die Rechts- und Beratungskosten fielen sehr deutlich von TEUR 156 um TEUR 113 auf
TEUR 43. Die hohen Kosten in 2012 fiir das laufende Banklizenzgenehmigungsverfahren wa-
ren einmaliger Natur und somit in 2013 nicht existent.

Die Prozesskosten hatten in 2013 nur einen geringen Einfluss auf das Geschéftsjahr. Unter
den sonstigen betrieblichen Aufwendungen ausgewiesen, beliefen sie sich auf TEUR 67, was
einem Riickgang von TEUR 158 entspricht.

Die Abschreibungen im Geschéftsjahr 2013 lagen bei TEUR 30 und damit um TEUR 17
niedriger. Fiir die Webseite sind hier TEUR 6 und fiir Biirom&bel TEUR 17 enthalten.

Die vPE Bank beendete das Geschiftsjahr 2013 mit einem Jahresiiberschuss von TEUR 96
gegeniiber einem Vorjahresverlust von TEUR 87.



2.3.2. Finanz- u. Liquiditdisiage
Kapitalflussrechnung

Die nachfolgend dargestellte Kapitalflussrechnung (kurz: KFR) ist aus der Bilanz sowie der
Gewinn- u. Verlustrechnung abgeleitet. Die KFR erklédrt die Verdnderung des Finanzmittel-
fonds, bestehend aus den vorgehaltenen liquiden Mitteln der vPE Bank. Die einzelnen Zah-
lungsstrome wurden indirekt ermittelt aus der Veréinderung der Bilanzposten, bereinigt um die
zahlungsunwirksamen Posten. Die Zahlungsstrome wurden entsprechend ihrer Zugehdrigkeit,
der operativen Geschéftstitigkeit, der Investitionstitigkeit oder der Finanzierungstiitigkeit zu-
geordnet.

2013 Vorjahr

TEUR TEUR
Periodenergebnis (Jahresgewinn/-verlust) + 96 - 87
Abschreibungen auf Gegenstiinde des Anlagevermdgens + 30 + 47
Entwicklung der Riickstellungen + 67 - 164
Abnahme der Aktiva, die nicht der Investitions- oder
Finanzierungstitigkeit zuzuordnen sind - 521 + 189
Abnahme der Verbindlichkeiten + 236 - 57
Cashflow aus laufender Geschiftstitigkeit - 92 - 72
Einzahlungen aus Verduflerung von Sachanlagevermdgen 0 0
Auszahlung fur Investitionen in das Sachanlagevermdgen - 19 - 27
Auszahlung fiir Investitionen in das immaterielle Anlage-
Vermbgen 0 0
Cashflow aus Investitionstitigkeit - 19 - 27
Einzahlungen von Anteilseignern 0 0
Auszahlungen an Anteilseigner 0 : 0
Cashflow aus Finanzierungstitigkeit g 0
Zahlungswirksame Veriinderung des Finanzmittelfonds - 111 - 99
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 590 689
Finanzmittelfonds am Ende der Periode 479 596

Zugesagte, jedoch nicht ausgenutzte Kreditlinien haben zum Bilanzstichtag nicht bestanden.

Das Grundkapital der vPE Bank betrug zum Bilanzstichtag nach wie vor EUR 767.500,00. Es
war eingeteilt in 767.500 auf den Inhaber lautende Stiickaktien mit einem rechnerischen An-
teil am Grundkapital von je EUR 1,00.

Mit Verdffentlichung im Bundesanzeiger im Dezember 2013 wurde die Einberufung einer
auflerordentlichen Hauptversammlung bekannt gemacht, in der iber eine BarkapitalerhShung
um EUR 327.500,00 durch Ausgabe von 327.500 neuen, auf den Inhaber lautenden Stiick-
aktien mit einem rechnerischen Anteil am Grundkapital von je EUR 1,00 Beschluss gefasst
werden sollte. Die neuen Aktien sind ab dem 1. Januar 2013 gewinnberechtigt. Ein Bezugs-
recht fiir Altaktiondre sollte ausgeschlossen werden. Die hierfiir einberufene auflerordentliche
Hauptversammlung fand am 04.02.2014 statt und hat mit 99,71 % dem Beschlussvorschlag
von Vorstand und Aufsichtsrat zugestimmt. Damit soll das Grundkapltal von EUR 767.500,00
auf EUR 1.095.000,00 erhoht werden.



2.3.3. Vermdgenslage

Die Vermdgenslage der Gesellschaft ist zum Bilanzstichtag gepriigt von Forderungen an Kre-
ditinstitute tiber TEUR 491 (entsprechen 10,80 % der Bilanzsumme), die ganz iiberwiegend
auf liquide Mittel in Form von Kontokorrent- und Sparguthaben entfallen, sowie von Forde-
rungen an Kunden iiber TEUR 928 (entsprechen 20,42 % der Bilanzsumme) aufgrund von
Provisionsforderungen und Sicherheitsleistungen. Treuhandforderungen bestehen in Hohe
von TEUR 2.983 (entsprechen 65,63 % der Bilanzsumme).

Die Passivseite der Bilanz ist gepriigt von Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden {iber
TEUR 425 (entsprechend 9,35 % der Bilanzsumme), {iberwiegend aus noch abzufithrenden
Provisionen, Treuhandverbindlichkeiten in Hohe von TEUR 2.983 (entsprechend 65,63 % der
Bilanzsumme), Riickstellungen iiber TEUR 168 (entsprechend 3,70 % der Bilanzsumme), da-
von TEUR 16 fiir Prozesskosten, und dem Eigenkapital in Hohe von TEUR 923 (entspre-
chend 20,33 % der Bilanzsumme).

Die dargelegte Ertrags-/Vermdgens- und Finanzlage der vPE Bank ist als zufriedenstellend zu
bezeichnen.

2.3.4. Finanzielle und nichtfinanzielle Leistungsindikatoren

Auf Basis unseres aktuellen Geschiftsmodells werden nachfolgende finanzielle Leistungsin-
dikatoren zur Steuerung unserer Bank herangezogen und monatlich (Liquiditat tiglich) aus-
gewertet und analysiert:

e haftendes Figenkapital
e Liquiditit
e Provisionsergebnis

Das haftende Eigenkapital setzt sich zusammen aus dem eingezahlten Kapital zzgl. Kapital-
riicklagen sowie gesetzlicher Riicklagen abzgl. des Bilanzverlustes sowie der immateriellen
Vermdgensgegenstinde (nach KWG).

Die Liquiditét ergibt sich aus der Subtraktion sdmtlicher Verbindlichkeiten (Verbindlichkei-
ten aus Lieferungen und Leistungen / Sonstige Verbindlichkeiten / Riickstellungen) von dem
Gesamtbestand der bestehenden Forderungen (Kasse / Forderungen an Kreditinstitute / Forde-
rungen an Kunden/sonstige Vermdgensgegenstinde).

Das Provisionsergebnis ermittelt sich aus den Provisionsertrigen abziiglich der Provisionsauf-
wendungen.



Daneben spielen auch nichtfinanzielle Leistungsindikatoren im Zuge der Banksteuerung fiir
die vPE WertpapierhandelsBank AG eine wichtige Rolle. Im Einzelnen handelt es sich hier-
bei um nachfolgende wesentliche Indikatoren:

e vertraglich gebundene Vermittler
e Compliancekonformitit
e Kundenzufriedenheit

Die fachliche Eignung sowie die persdnliche Zuverlidssigkeit der vgVs ist fiir uns von extre-
mer Bedeutung, da wir darin das Hauptpotenzial sehen, um die geplanten Wachstumsziele zu
erreichen.

Damit die mit den vgVs getroffenen Vereinbarungen vollstéindig eingehalten und umgesetzt
werden, erfolgen hausinterne Priifungsszenarien sowie Vor-Ori-Priifungen durch den Com-
pliancebeauftragten, der die Vorgaben der MaComp / MaRisk umsetzt.

Beides zusammen soll dazu beitragen, dass die Kunden der vPE WertpapierhandelsBank AG
gut betreut und bedarfsgerecht beraten werden, um ihre Anlageziele bestmdglich zu erreichen.

2.3.5. Gesamtaussage

Die Verm&gens-, Finanz- und Liquiditiitslage der Bank ist geordnet.

3. Nachtragsbericht

Vorgiénge von besonderer Bedeutung, die nach dem Schluss des Geschiftsjahres eingetreten
sind, haben sich wie folgt ercignet.

Ein Aktiondr, der im Besitz von Stiick 1.000 Aktien ist, hat am 04.03.2014 Anfechtungs- u.
Nichtigkeitsklage (gem. §§ 241 ff. AktG) gegen den Beschluss der Hauptversammiung vom
04.02.2014 tber die Barkapitalerhthung beim Landgericht Miinchen I Kammer fir Handels-
sachen fristgerecht eingereicht. Die Bank hat darauthin Klageerwiderung eingereicht. Am
03.05.2014 wurde die Anfechtungs- u. Nichtigkeitsklage durch den Aktiondr zuriickgenom-
men.



4. Prognose-, Chancen- und Risikoberichte

4.1.  Prognosebericht
ALLGEMEINER AUSBLICK 2014

- aufgrund der nach wie vor sehr niedrigen Zinsen setzt die vPE Bank weiterhin auf
das Geschift mit Fremdwihrungen (FOREX), Aktien und Optionen

- mit Erhalt der Vollbanklizenz kann das Angebot an unsere Kunden um das Einlagen-,
Depot- sowie das Kreditgeschift erweitert werden

- damit einhergehend sind héhere Ertréige aus dem Zinsgeschift sowie dem Depotge-
schift méglich

- damit einhergehend sind aber auch Neuinvestitionen in EDV und Personal erforderlich

Prognose 2014 hinsichtlich bedeutender a) finanzieller und b) nichifinanzieller Leistungsindi-
katoren

Zu a)
- mit Erhalt der Vollbanklizenz wird das haftende Eigenkapital um 5 Mio. EUR erhSht
- die komiortable Liquiditdtslage versuchen wir durchgehend beizubehalten
- das Provisionsergebnis sollte parallel zum Anstieg der vgVs entsprechend wachsen,
was allerdings auch von der Konjunktur und den Mérkten abhéingt

- Ein steter Zuwachs beim Bestand an vgVs in Hohe von 10 % p.a. wird angestrebt.
Aufgrund der von der vPE Bank an einen kiinftigen vgV gestellten Anforderungen an
seine persdnliche Zuverlissigkeit und fachliche Eignung, kann es auch zu Unterschrei-
tungen der geplanten Zuwichse kommen.

- Die beantragte Vollbanklizenz bringt die Moglichkeit eines erweiterten Produktange-
botes mit sich. Damit kdnnen wir unseren Kunden vollumfinglichere Dienstleistungen
anbieten, womit eine héhere Kundenzufriedenheit einhergehen sollte.

- Dass die Einfithrung neuer Produkte sowie der sonstigen Abliufe innerhalb der Bank
compliancekonform erfolgt, wird durch den Compliance-Officer iiberwacht. Die

Compliancestelle ist Teil des internen Kontrollsystems und dient somit auch zur Qua-
litdtssicherung.

Konjunktur

Fiir die Wirtschaft vieler Industrieldnder war 2013 ein gutes Jahr. 2014 konnte es noch besser
kommen. Haupttreiber der positiven Prognosen sind die USA. Sie setzen gleichzeitig den
Rahmen fiir die Kapitalmarktzinsentwicklung — mit langfristigen Auswirkungen auf die
Weltwirtschaft.

Erwartungen fiir Deutschland

Wichtigste Stiitze des Wachstums der BRD ist nach wie vor der private Konsum, der die ro-
buste Entwicklung der letzten Jahre fortsetzt.
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Einblicke

Bankenunion, US-Wirtschaft, die Entwicklung in den Schwellenldndern und die bestimmen-
den geopolitischen Trends — vier mdgliche PERSPEKTIVEN die nachfolgend iiber den Be-
reich der privaten Geldanlage hinaus betrachtet werden.

Die Schaffung einer europdischen Bankenunion sollte nach Ansicht der Politik einen wichti-
gen Schritt zur Verbesserung der wirtschaftlichen Lage innerhalb der europiischen Union
bewirken. Sie soll das Vertrauen in die européischen Kreditinstitute und ihre Fahigkeit, einen
Aufschwung in Europa mit Krediten zu finanzieren, wiederherstellen.

Fiir 2014 plant die Politik einen solchen Schritt. Zentraler Bestandteil einer Bankenunion ist,
neben der gemeinsamen Regulierung und Aufsicht, eine Agentur zur Restrukturierung von
Banken. Prinzipiell sollen kiinftig Aktiondre und Glaubiger haften, wenn Banken finanzielle
Probleme haben. Trotzdem miisste die Restrukturierungsagentur iiber einen Fonds verfiigen,
der zusitzlich Mittel fiir eine Bankenrettung bereitstellen kann.

In Nordeuropa fiirchten nun viele Sparer und Steuerzahler, fiir versteckte Verluste von Ban-
ken aus anderen Lindern haften zu miissen.

Die US-Wirtschaft diirfte 2014 wieder an Fahrt aufnehmen, das Bruttoinlandsprodukt sollte
wieder moderat wachsen. Durch niedrigere Olpreise kénnte eine Zunahme der Verbraucher-
ausgaben erfolgen. Auch eine Verbesserung des Konsumklimas sowie eine Zunahme des
Konsumentenkreditgeschifis diirften den Verbrauch stiitzen. Dariiber hinaus sollte auch der
Wohnimmobilienmarkt 2014 ein wichtiger Wachstumstreiber sein. Auch wenn die geldpoliti-
schen Entscheidungstriiger befiirchten, dass hohere Hypothekenzinsen die Erholung am
Wohnimmobilienmarkt didmpfen konnten, liegt die Erschwinglichkeit von Wohneigentum
weiterhin deutlich tiber dem langfristigen Durchschnitt. Die amerikanische Notenbank (Fe-
deral Reserve) diirfte 2014 mit dem schrittweisen Ausstieg aus ihrer auBerordentlich expansi-
ven Geldpolitik beginnen. Diesem Prozess sollte ein Anstieg der Zinsen fiir langlaufende An-
leihen folgen. Eine Anhebung des Leitzinses ist damit nicht zwangsldufig verbunden. In Sa-
chen Haushaltspolitik stehen im I. Quartal 2014 neue Verhandlungen iiber die Schuldenober-
grenze an, nachdem Demokraten und Republikaner im Herbst eine Ubergangsstrategie ver-
einbart hatten. Im Ergebnis sollte es zu einer ldngerfristigen politischen Lésung kommen.

In Anbetracht des stirkeren Wirtschaftswachstums in den USA und Europa k&nnte auch in
den Schwellenmiirkten das frihere Wachstumsniveau wieder erreicht oder sogar libertroffen
werden. Das Exportgeschift, das etwa zwei Jahre lang stagnierte, diirfte dabei der wichtigste
Wachstumstreiber sein. Im Zuge des weltweiten Konjunkturaufschwungs rechnen wir mit ei-
ner leichten Zunahme des Wachstums des Bruttoinlandsprodukts (BIP) der Schwellenldnder.
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Zwei Regionen werden geopolitisch die Welt auch 2014 in Atem halten: der Nahe und Mitt-
lere Osten sowie Ostasien. In beiden werden die USA und, in geringerem MaBe, Europa ihre
Fahigkeit zum Krisen- und Konfliktmanagement beweisen miissen. Die Europdische Union
wird angesichts anhaltend schwieriger Reformprozesse und der Wahlen zum Europdischen
Parlament weitgehend mit sich selbst beschéftigt sein, sich den Turbulenzen in ihrer unmittel-
baren Nachbarschaft allerdings nicht entziehen kdnnen. Fiir die USA steht ein Jahr aktiver
AuBenpolitik bevor: Washington muss in Europa und Lateinamerika Vertrauen wieder auf-
bauen, das durch die NSA-Abhoraktionen beschidigt wurde, im Nahen und Mittleren Osten
Prisenz und diplomatisches Engagement zeigen und Partner wie Konkurrenten in Asien tiber-
zeugen, dass amerikanische Sicherheitsgarantien giiltig bleiben. Dariiber hinaus hat sich die
Lage in der Ukraine (Krim-Krise) erheblich verschirft, was mit zusitzlichen diplomatischen
Spannungen zu Russland verbunden ist und den festen Zusammenhalt von EU und den USA
bzw. der westlichen Staatengemeinschaft zwingend erfordert.

Alktien

Von allen Anlageklassen diirften Aktien 2014 die grofiten Entwicklungsmdglichkeiten bieten
— dank einer Kombination aus Kursgewinnen und Dividendenertrigen. Kerninvestments sind
voraussichtlich Unternehmen aus den USA. Fiir positive Uberraschungen konnte aber auch
der deutsche Aktienmarkt sorgen.

Flexibilitit bleibt oberstes Gebot
Renten

Durch das niedrige Zinsniveau an den Kapitalmirkten waren die Bedingungen fiir Anleihe-
kéaufer 2013 nicht ideal. Einen ruhigen Hafen werden Rentenanleger auch 2014 vermutlich
nicht ansteuern kdnnen. Nur ein flexibles Risikomanagement konnte Chancen auf positive
Realrenditen erdffnen.

Immobilien

Das gute konjunkturelle Umfeld und niedrige Zinsen erdffnen Immobilienanlegern 2014 neue
Investmentoptionen. Europa zdhlt zu den aussichtsreichen Mirkten. Dabei erscheinen Top-
Immobilien in Spitzenlagen fiir Anleger weiterhin interessant.

Gute Konjunkturaussichten, niedrige Zinsen — das aktuelle Umfeld fiir die internationalen
Immobilienmaérkte ist insgesamt positiv und diirfte es voraussichtlich auf absehbare Zeit auch
bleiben. Renditepotenzial liegt fiir die kommenden Jahre vor allem im Segment der Biiroim-
mobilien. Allerdings zeigen sich die globalen Mérkte uneinheitlich. Attraktiv fiir Anleger er-
scheinen die USA sowie ausgewihlte Standorte im asiatisch-pazifischen Raum und in Europa.

Reohstoffe
Als Anlageklasse diirften Rohstoffe im Jahr 2014 auch weiterhin eher geringes Potenzial bie-
ten. Dies gilt fiir Energierohstoffe wie Erddl ebenso wie fiir Industriemetalle. Zudem konnte

der Preis der Krisenwihrung Gold im Zuge steigender Kapitalmarktzinsen Gegenwind be-
kommen.
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4.2,  Risikobericht
4.2.1. Risikomanagementsystem

Das Risiko-Controlling hat die Aufgabe, die Risiko-Inventur regelmiBig zu aktualisieren, die
Einzelrisiken zu bewerten, das Risikotragfihigkeitskonzept zu erstellen und zu pflegen sowie
die Entwicklung der Geschiftsrisiken zu tiberwachen.

Die Ergebnisse der Risiko-Uberwachung sind im Rahmen des Reporting (Management-
informationssystem) regelnidBig dem Gesamtvorstand und dem Aufsichtsrat zur Kenntnis-
nahme und Beratung vorzulegen.

Das Interne Uberwachungssystem besteht aus dem internen Kontrollsystem (Risiko-
Controlling), einer Compliance-Stelle sowie einer Internen Revision.
Internes Kontrollsystem

Das Interne Kontrollsystem besteht nach § 25a KWG Abs. 1 Satz 4 Buchstabe a) und b)
KWG@G aus:

Regelungen zur Aufbau- und Ablauforganisation mit klarer Abgrenzung der Verantwortungs-
bereiche, Prozessen zur Identifizierung sowie Beurteilung, Steuerung, Uberwachung und
Kommunikation der Risiken.

Compliance-Stelle

Der Compliance-Officer ist ein Mitarbeiter, der im Rahmen seiner Aufgabenstellung sowie
der gesetzlichen Vorgaben, gegeniiber alien Bereichen innerhalb der Bank weisungsungebun-
den ist. Er hat uneingeschriinktes Auskunfts-, Zugangs- und Einsichtsrecht in Bezug auf die
Tatigkeit als Compliance-Stelle. Dieses Recht gilt auch gegentiber Dritten. Der Compliance-
Officer hat seine Tatigkeit sowoh! der internen als auch und externen Revision gegeniiber zu
Priifungszwecke offenzulegen und priiffihig zu dokumentieren.

Interne Revision

Die Interne Revision ist auf die BTG (KPMG-Gruppe) ausgelagert. Der Vorstand der vPE
Bank hat einen internen Revisionsbeauftragten benannt. Die BTG hat zusammen mit dem Re-
visionsbeauftragten einen Revisionsplan erstellt. Die Interne Revision wird nach diesem Re-
visionsplan durch die BTG durchgefiihrt. Der Interne Revisionsbericht wird dem Aufsichtsrat
jéhrlich vorgelegt. Der Aufsichtsrat hat dariiber hinaus grundsitzlich ein direktes Auskunfts-
recht gegentiber der Internen Revision.

Ziel
Ziel des Risikomanagements ist es, die eigenen Risiken zu identifizieren, zu kennen und so
gut wie moglich zu beherrschen. Zur Erreichung dieses Ziels hat die vPE Bank Risikofriiher-

kennungsindikatoren definiert, anhand derer eventuelle Fehlentwicklungen frithzeitig festge-
stellt werden kdnnen. Diese sind im Organisationshandbuch der Bank beschrieben.
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4.2.2. Risiken

Das Geschiftsmodell der Gesellschaft als solches, das schwerpunktméfig die Finanzdienst-
leistung in volatileren Kapitalanlagen und die Zusammenarbeit mit Finanzvermittlern vor-
sieht, ist, wie bereits die Vergangenheit gezeigt hat, mit erheblichen strategischen Risiken
verbunden. Diese konkretisieren sich in einer Veriinderung der Rechtsnormen in Form von
neuen oder gednderten Gesetzen oder aber auch einer anderen Anwendung bestehender Nor-
men durch die Rechtsprechung oder Aufsicht. Auch der Wegfall von umsatzstarken Finanz-
vermittlern (vgVs) kann erheblichen Einfluss auf die Geschiftsentwicklung haben.

Im Hinblick auf diese strategischen Risiken werden von der Geschifisleitung laufend Mog-
lichkeiten zur Verinderung des Geschiftsmodells bis hin zur Beantragung weiterer Erlaub-
nisbereiche analysiert. Im Zuge dessen besitzt die Gesellschaft in Amerika auch die Mitglied-
schaft bei der Finanzmarktaufsicht FINRA (Financial Industry Regulatory Authority), um ein
groBtmogliches Mafl an Flexibilitidt fir ihr Dienstleistungsangebot an den amerikanischen
Aktienmarkten zu haben. Des Weiteren wurde, wie unter 1.2 dargestellt, ein Antrag auf
Erlaubniserweiterung fir das Kredit-, Einlagen- und Depotgeschift gestelit.

Auch das Geschiftsfeld Finanzkommissionsgeschift (Bankgeschift gemdB § 1 Abs. 1 Satz 2
Nr. 4 KWQ) zielt darauf ab, strategische Risiken zu mindern. In dieser Kombination hat sich
die vPE WertpapierhandelsBank AG eine besondere Position in Deutschland verschafft. Die
breite Angebotspalette, die intensive Betreuung und die innovative IT-Anbindung fiir die Fi-
nanzvermittler sind eine solide Basis, um bestehende umsatzstarke und somit bedeutende Ge-
schéftsverbindungen zu halten. Kommt es dennoch zur Beendigung einer umsatzstarken Part-
nerschaft, ist die Gesellschaft in der Lage, wie auch in der Vergangenheit bewiesen, diese
durch die Gewinnung von neuen Finanzvermittlern zu kompensieren.

Der Umgang mit Marktpreisrisiken ist die zentrale Kompetenz der vPE Wertpapierhandels-
Bank AG. Marktpreisrisiken wirken insbesondere auf die von der Gesellschaft als Finanzport-
folioverwalter oder in der Anlageberatung betreuten Vermogen. Mittelbar kdnnen sich daraus
aber auch Ergebnisrisiken fiir die vPE WertpapierhandelsBank AG ergeben, z.B. aufgrund ei-
ner performancebedingten Volumenreduzierung oder eines Abzugs der Vermdgen oder auch
nur durch einen Wegfall der Gewinnbeteiligungsvergiitungen. Von Bedeutung sind auch
Wihrungsrisiken aus dem US-Dollar. Diese wirken unmittelbar auf den Provisionsanspruch
aus in die USA vermittelten Brokerumsitzen als auch auf Performanceanspriiche auf in US-
Dollar gefithrte Vermdgen der Kunden. Die Gesellschaft versucht, diese Risiken durch einen
zeitnahen Umtausch von verdienten Provisionen in Euro zu begrenzen. In 2013 waren die
Bewegungen des US-Dollar ohne gréfieren Einfluss fiir die Gesellschaft.

Der Umfang der Bereitschaft zur Risikoinkaufnahme bei den Marktpreisrisiken spiegelt sich
in den von uns angebotenen Risikostrategien wider. Wir unterteilen dabei in 7 Risikoklassen
fur unsere Kunden: Diese gehen von sicherheitsbezogen bis zu hoch spekulativen Investments
und beginnen bei Investmentfonds und enden bei Futures, FOREX und Optionen. Entschei-
dend fiir die Anlagen der Kunden sind dann die persénlichen Vermdgensverhilinisse, die An-
lageerfahrung und die Kenntnisse der Funktionsweise und des Risikos in den einzelnen
Finanzinstrumenten. Generell werden sowohl bei der Beratung als auch bei der Vermogens-
verwaltung in den einzelnen Risikoklassen alle Formen der Investmentanalyse beriicksichtigt.
Hierbei werden externe Quellen als auch ausschlieBlich fiir den eigenen Gebrauch selbst-
erstelite Analysen fiir die Entscheidungsfindung herangezogen und die jeweiligen Invest-
ments tiglich tiberwacht.
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Adressrisiken spielen nach unserer Beurteilung fiir unsere Gesellschaft unmittelbar und mit-
telbar nur eine untergeordnete Bedeutung. Wir arbeiten nur mit bonitdtsméBig einwandfreien
Adressen zusammen. Unsere liquiden Mittel, soweit es sich nicht um Provisionsforderungen
oder Sicherheitshinterlegungen handelt, werden iiberwiegend bei einem deutschen Kreditin-
stitut gehalten.

Liquidititsrisiken sind bei der Gesellschaft begrenzt, da die monatlichen Provisionsforderun-
gen in der Regel innerhalb von 30 Tagen auf die bei einem deutschen Kreditinstitut gefiihrten
Konten eingehen. Zum Aufstellungszeitpunkt des Lageberichts waren alle wesentlichen For-
derungen aus Provisionsanspriichen bezahlt.

Beziiglich der Bonititsrisiken im Sinne von Emittenten-Risiken bei den von uns betreuten
Vermdgen ist mit gleicher Begriindung wie bei den Marktpreisrisiken wiederum nur ein mit-
telbares Risiko fiir die VPE WertpapierhandelsBank AG zu sehen. Das Bonititsrisiko wird
dabei im Rahmen der Einzeltitelauswahl auf Basis 6ffentlich zuginglicher Bonitiitseinschét-
zungen berlicksichtigt.

Operationelle Risiken schen wir fiir die vPE WertpapierhandelsBank AG insbesondere in der
EDV-Sicherheit, bei den Rechtsrisiken und im Personalbereich, wobei dieser Bereich neben
den festangestellten Mitarbeitern auch die Finanzvermittler umfasst.

Zur Datenerhaltung und deren Sicherung besteht ein vollumfassendes Konzept. Tégliche,
wochentliche und monatliche Sicherungen garantieren im Stdrungsfall die Wiederherstellung
in kiirzester Zeit. Es besteht ein IT-Service-Vertrag, der bei Bedarf sofortige Hilfe liefert.
Sollte dieser ausfallen, besteht ein zweiter Vertrag eines weiteren IT-Servicedienstleisters, der
dann einspringt. Wir haben ein entsprechendes Notfallkonzept erstellt, das sowohl bei EDV-
als auch bei Telekommunikations- und Stromausfillen die fortlaufende Funktionsfihigkeit
des Geschiftsbetriebes gewihrleistet; auch aufierhalb der Birordume im Falle eines Totalaus-
falls der Stromversorgung des Stadtteils.

Bei der EDV haben wir in 2013 keine geschifisbeeinflussenden Stérungen/Ausfille gehabt.
Verbesserungen wurden wie folgt vorgenommen:

Aufgrund der guten Erfahrung mit den virtuellen Servern wurde die virtuelle Infrastruktur
schrittweise weiter ausgebaut.

Die Hardware des ESXi Serverl wurde von einem HP DC7900 Desktop PC auf eine leis-
tungsfihigere HP XW 6800 Workstation migriert, der RAM wurde auf 16 GB ausgebaut.

Der leistungsfihigere ESXi Serverl hostet nunmehr auch virtuelle Desktops.

Beide Server wurden von VMware ESXi 5.0 auf WMware ESXi 5.1 migriert.

Fiir die Betriebssystem- und Office Updates wurde ein Microsoft Open Vertrag mit 2 Jahren
Software Assurance abgeschlossen.

Ein Synology NAS RS3412xs+ 12 TerraByte NAS mit RAID 5 fiir Backups und Archive er-
mdoglicht, ersetzt das defekte Buffalo NAS und ermdglicht eine deutlich schnellere Netzwerk-
anbindung. Dariiber hinaus ist die RS3412xs+ voll VMware zertifiziert und stellt weitere
Funktionen fiir den geplanten Ausbau der virtuellen Infrastruktur zur Verfigung.

Drei neue PC-Arbeitsplitze wurden angeschafft, diverse Displays wurden erneuert.

Bei der Backupsoftware von Acronis wurde regelmiflig auf die neuesten Builds aktualisiert.
Der Serverraum ist verschlossen, der Zugang ist nur autorisierten Personen moglich.
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Die Personalrisiken bei den festangestellten Mitarbeitern beurteilen wir als {iberschaubar, da
einerseits der Vorstand in alle wesentlichen Abliufe unmittelbar einbezogen ist und anderer-
seits die Raumlichkeiten der Gesellschaft eine unmittelbare Uberwachung der Mitarbeiter im
Tagesgeschift stiitzen.

Ein grundsitzliches Rechtsrisiko lsst sich im Hinblick auf die immer wieder offensichtlich
einseitig anlegerfreundliche Rechtsprechung bei den von uns angebotenen Finanzdienstleis-
tungen nicht ausschlieBen, wenn unsere Gesellschaft auch wiederholt bei offensichtlich unge-
rechtfertigten Klagen von ehemaligen Kunden zuletzt gerichtlich obsiegt hat. Beziiglich end-
giiltiger Urteile, anhédngigen Klagen, Klageandrohungen und Revisionsklagen sind wir mit
unseren Riickstellungen aus den vorherigen Jahren den Einschétzungen und Beurteilungen
des die Gesellschaft vertretenden Rechtsbeistandes gefolgt. Nach der aktuellen Beurteilung
unseres Rechtsbeistandes zum 31.12.2013 hat das Management Riickstellungen in Hohe von
TEUR 16 gebildet.

Die vPE WertpapierhandelsBank AG sieht sich als Wertpapierhandelsbank bei ihrer Ge-
schiftstitigkeit Marktpreisrisiken, Adressrisiken, Liquiditétsrisiken und operationellen Risi-
ken, insbesondere in Form von Betriebsrisiken, Personalrisiken, Rechtsrisiken und Outsour-
cing-Risiken gegeniiber, wobei die operationellen Risiken und hier insbesondere die Personal-
und Rechtsrisiken eindeutig tiberwiegen.

Riickblickend stellen wir fest, dass die Risikolage der vPE WertpapierhandelsBank AG im
abgelaufenen Geschéfisjahr normal war und zu keiner Zeit eine Existenzgefihrdung zu be-
fiirchten war.

Die aufsichtsrechtlichen Anforderungen an das haftende Eigenkapital sowie die Liquiditit
wurden durch die vPE WertpapierhandelsBank AG zu jeder Zeit tibererfiilit.

Die ermittelte Solvabilititskennziffer lag im Jahresdurchschnitt bei 14,24 %. Die Liquiditits-
kennziffer lag durchschnittlich bei 20,32 %. Beide Zahlen bestiitigen unsere vorangegangene
Aussage.

Die wesentlichen Finanzierungsquellen der Bank sind Provisionen aus vermittelten Geschif-
ten sowie die vorgehaltene freie Liquiditit/Guthaben auf den Geschiftskonten der Bank. Kon-
tokorrentkreditlinien bei Drittbanken wurden bisher nicht beantragt.

4.3. Chancenberichi

Wie bereits unter Ziffer 4.1 erwéhnt, sieht die vPE WertpapierhandelsBank AG ihre Chancen
in der Erweiterung ihres Produktangebots nach Erhalt der Vollbanklizenz, da die Bank dann
ihren Kunden auch mit dem Einlagengeschift, Depotgeschift sowie dem Kreditgeschift noch
vollumfassendere Bankdienstieistungen anbieten kann. Gleichwohl wird aber auch gleichzei-
tig darauf hingewiesen, dass durch die erforderlichen Investitionen in eine EDV, die den An-
spriichen einer Vollbank gerecht wird, zundchst erhebliche Kosten auf die Bank zukommen
werden, die das Betriebsergebnis belasten werden.
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Deshalb rechnen wir damit, dass wir aufgrund der Kosten fiir die geplante EDV-Einfiihrung
2014 ein negatives Ergebnis erwirtschaften werden.

Alles in allem betrachtet, freuen wir uns aber schon darauf, die neuen Geschiéftsfelder zu be-
arbeiten und durchstarten zu k6nnen.

Miinchen, den 16. Mai 2014

Lars Lorenz Ewaldsen irt/ von Pfetten-Arnbach
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vPE Wertpapier

AG, MB

Jabresbilanz zum 31, Dezember 2013

Altiva

& r

a

a)
b

&

11

b)

12
. Sonslige Vermégensgegenstinde
. Rechnungsabgrenzungsposten

Barreserve

Kassenbestand

Forderungen an Kreditinstitute
thglich filtig

andere Forderungen

Forderungen an Kunden
Treuhandvermigen
Immaterielle Anlagewerte
erworbene K
gewerbliche Schutzrechte und ihniiche
Rechte und Werte sowie Lizenzen an solchen
Rechten und Werten
Sachanlagen

31.12.2613 31122013 Vorjahr
EUR EUR EUR
70.78 1.531.66
47225179 393.772,12
19.11740 238.331.61
491.369.19 632.103,73
928.064,09 333.794.98
2.582.762,05 3.647.973,79
1.703,00 7.885.00
50.170,00 95.362,00
56.177.84 90.079.86
562,80 2.255,00
4.544.879.75 4.810.986,02

1. Verbindliclikei fiher Krediti

2 r

taglich fatlig

2. Vesbindlichkeiten gegentiber Kunden
b) andere Verbindlichkeiten

ba) taglich fallig

4. Treuhandverbindlichkeiten

5. Sonstige Verbindlichkeiten

7. RicksteBungen

c) andere Rickstcliungen

12. Eigenkapital

8) Gezeichnetes Kapital

b Kapitalricklage
Gewinnriicklagen

ca) gesetzliche Riicklage

d) Bilanzgewinn/Bilanzverlust (3

&

Passiva
31.12.2013 31.12.2013 Vorjahr

EUR EUR EUR
95.60 38,50
425.084,70 212.960,37
2.982.762.05 3.647973, 75
45.247.87 21.462.84
168.143.00 100.835.00
767.500,00 767.300.00
337.500.00 337.300,00
66.400.76 66.400.76
923.546,53 827.665.12
454487975 4.810.986,02




vPE WertpapierhandelsBank AG, Miinchen

Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Geschiftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2013

2013 2013 Vorjahr
EUR EUR EUR
1. Zinsertrige aus
a) Kredit- und Geldmarktgeschifien 125,66 2.070,48
2. Zinsaufwendungen 0,00 -29.20
125,66 2.041,28
5. Provisionseririge 8.060.523,25 6.821.536,00
6. Provisionsaufwendungen -6.273.853,04 -5.256.429,84
1.786.670,21 1.565.106,16
8. Sonstige betriebliche Ertrige 70.904,21 183.960,85
10. Allgemeine Verwaltungsaufwendungen
a) Personalaufwand
aa) Lohne und Gehilter -741.971,45 -672.636,39
ab) Soziale Abgaben und Aufwendungen fiir
Altersversorgung und fiir Unterstiitzung -31.087,04 -41.568,09
darunter fiir Altersversorgung:
EUR 0,00 (Vorjahr: EUR 0,00)
-773.058,49 -714.204,48

b) andere Verwaltungsaufwendungen

11. Abschreibungen und Wertberichtigungen
auf immaterielle Anlagewerte und Sach-
anlagen
12. Sonstige betriebliche Aufwendungen
19. Ergebnis der normalen Geschiftstitigkeit
24. Sonstige Steuern, soweit nicht unter
Posten 12 ausgewiesen
27. Jahresiiberschuss/Jahresfehibetrag (-)
28. Gewinnvostrag/Verlustvortrag (-} aus dem Vorjahr
34. Bilanzgewinn/Bilanzverlust (-)

-798.132,05

-1.571.190,54

-806.174,71

-1.620.379,19

-30.129,63 -47.498,68
-159.037,50 -170.382,14
97.342,41 -87.151,72
-1.461,00 0,00
95.881.41 -87.151,72
-343.735,64 -256.583,92
-247.854,23 -343.735,64




vPE WertpapierhandelsBank AG, Minchen

ANHANG FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2013
i Allgemeine Angaben zum Jahresabschiuss und zur Offenlegung

Die vPE WertpapierhandelsBank AG, MiUnchen, hat als Wertpapierhandelsbank und Kreditinstitut
im Sinne des § 1 Abs. 3d Satz 3 KWG auf ihren Jahresabschiuss zum 31. Dezember 2013
grundsétzlich die Vorschriften des HGBs fiir groRe Kapitalgeselischaften anzuwenden. Nach
§§ 340! Abs. 4 .V.m. 325 Abs. 1 HGB besteht fiir die Gesellschaft die Verpflichtung, den Jahres-
abschluss, den Lagebericht, den Bericht des Aufsichisrates und den Bestatigungsvermerk beim
elekironischen Bundesanzeiger einzureichen.

il Bilanzierung und Bewertung

Der Jahresabschluss wurde unter Beachtung der allgemeinen und besonderen Vorschriften des
HGB fur Kapitalgeselischaften und unter Beriicksichtigung der erganzenden Vorschriften fur Kre-
ditinstitute und Finanzdienstleistungsinstitute, unter Beachtung der Bestimmungen des Aktienge-
setztes sowie der spezifischen Vorschriften der Verordnung Uber die Rechnungslegung der Kre-
ditinstitute und Finanzdienstleistungsinstitute {(RechKredV) aufgestelit.

Die Forderungen an Kreditinstitute und an Kunden sind in Ubereinstimmung mit § 253 Abs. 1
Satz 1 HGB bilanziert. AuBerplanmagige Abschreibungen auf einen niedrigeren Wert nach § 253
Abs. 3 Satz 3 HGB waren nicht erforderlich.

Die immateriellen Anlagewerte wurden nach § 253 Abs. 1 Satz 1 HGB mit den Anschaffungskos-
ten bewertet und gemaR § 253 Abs. 3 Satz 1 HGB linear Gber vier bzw. funf Jahre abgeschrieben
{Fortgefithrte Anschaffungskosten). AuBRerplanméaRige Abschreibungen auf einen niedrigeren
Wert nach § 253 Abs. 3 Satz 3 HGB waren nicht erforderlich.

Sachanlagen werden zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten, vermindert um planmaRige
Abschreibungen, im Sinne § 253 Abs. 1 Safz 1, Abs. 3 Satz 1 HGB angesetzt. Die Anlagenzu-
gange werden unter Berlicksichtigung der geschatzten Nutzungsdauer vorwiegend linear abge-
schrieben. Die Zugdnge der geringwertigen Wirtschaftsgiiter bis Netto EUR 410,00 wurden im
Zugangsjahr 2013 gemal § 6 Abs. 2 ESIG in voller Hohe als Betriebsausgabe abgezogen. Bei
geringwertigen Wirtschaftsgiitern 1.S.d. § 6 Abs. 2a EStG wurde in den Vorjahren ein Sammel-
posten gebildet. Die Aufidsung des Sammelpostens erfolgte im Anschaffungsjahr sowie in den
folgenden vier Jahren mit jeweils einem Finftel. AuBerplanmaRige Abschreibungen auf einen
niedrigeren Wert nach § 253 Abs. 3 Satz 3 HGB waren nicht erforderlich.

Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten und gegeniiber Kunden sowie die sonstigen Ver-
bindlichkeiten sind nach § 253 Abs. 1 Satz 2 HGB mit dem Erfillungsbetrag passiviert. Rickstel-
lungen werden mit dem nach verniinfliger kaufméannischer Beurteilung notwendigen Erfullungs-
betrag angesetzt.

Die Bewertung der Forderungen und Verbindlichkeiten in Fremdwahrung erfolgte gemaR
§ 256a HGB mit dem von der Europdischen Zentralbank vertffentlichten Devisenkursen per
31. Dezember 2013.



Das Anlagevermdgen hat sich im Geschéafisjahr wie folgt entwickelt:

Abschretbungen
Anschaffungskosten Abschrei- Buchwert Buchwert des
01.01.2013 Zugang Abgang bungen 31.12.2013 31.12.2012 Geschaftsjahres
EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR
1. hmaterielle Anlagewerte
Ahnliche Rechte und Werte 80.696,00 80.696,00 0,00 5.475,00 5.475,00
Software 3.833,73 2.130,73 1.703,00 2.410,00 707,00
84.529,73 0,00 0,00 82,826,73 1.703,00 7.885,00 6.182,00
. Sachaniagen
Bauten auf fremden
Brosinrichtung 94.110,19 7.390,08 33.505,27 67.995,00 68.814,50 8.309,58
Hardware 77.787,65 7.930,00 72.830,85 12.887,00 12.350,50 7.393,50
GWG 0,00 1.475,05 1.475,05 0,00 0,00 1.475,05
GWG Samimnelposten 29.429,84 26.532,84 2.897,00 8.050,00 5.153,00
Bauten auf fremden
Grundstiick 12.669,54 9.218,54 3.451,00 4.404,00 953,00
Sonstige Betriebs- und
Geschaftsausstattung 2.622,07 1.960,50 1.642,57 2.940,00 1.643,00 663,50
216.619,28 18.755,63 0,00 145.204,92 90.170,00 95.362,00 23.947,63
301.149,02 18.755,63 0,00 228.031,65 91.873,00 103.247,00 30.129,63

Bei dem Treuhandvermdgen handelt es sich um Treuhandforderungen sowie um Treuhandver-
bindlichkeiten aus Finanzkommissionsgeschéften.

Die Treuhandforderungen giliedern sich wie foigt auf:

Forderungen an Kreditinstitute (taglich fallig)

Forderungen an Kunden
Summe

EUR  1.434.469,85
EUR__1.548.292 20
EUR  2.982.762,05

Die sonstigen Vermdgensgegenstinde sind mit den Nominalwerten von EUR 50.177,84 ange-
setzt und bestehen im Wesentlichen aus:

Geleistete Anzahlungen
Mietkautionen
Korperschattsteuerforderung

Karperschaftsteuerguthaben § 37 KStG

Umsatzsteuer laufendes Jahr
Summe

Die Treuhandverbindlichkeiten gliedern sich wie folgt auf:

Verbindlichkeiten gegenliber Kunden

Steuerriickstellungen wurden nicht gebildet.

EUR 3.204,33
EUR 24.064,91
EUR 29,07
EUR 11.590,33
EUR 11.289,20
EUR 50.177,84
EUR 2.982.762,05



Die anderen Riickstellungen erfassen alle ungewissen Verpflichtungen, die zum Zeitpunkt der
Bilanzaufstellung erkennbar waren. Diese entwickelten sich wie foligt:

Stand zum Stand zum
01.01.2013 Verbrauch Auflésung Zuflhrung 31.12.2013
EUR EUR EUR EUR EUR
Ausstehende Rechnungen 0,00 0,00 0,00 8.000,00 8.000,00
Prozesskosien 45.000,00 43.140,00 1.860,00 16.100,00 16.100,00
Tantieme 0,00 0,00 0,00 34.338,00 34.338,00
Jahresabschlusspriifung 33.000,00 33.000,00 0,00 40.500,00 40.500,00
Jahresabschlusskosten 9.335,00 9.335,00 0,00 13.305,00 13.306,00
Innenrevision 13.500,00 13.500,00 0,00 55.900,00 55.900,00
100.835,00 98.975,00 1.860,00 168.143,00 168.143,00
il Sonstige Angaben zum Jahresabschluss

Die Fristengliederung der Forderungen und Verbindlichkeiten gemaR § 9 RechKredV stellt sich
wie folgt dar:

Andere Forde-
rungen an Kre-

Forderungen an

Verbindlichkeiten
gegenitber Kre-
ditinstituten mit
vereinbarter
Laufzeit oder

Andere Verbind-
lichkeiten ge-
gentber Kunden
mit vereinbarter
Laufzeit oder

ditinstitute Kunden Kundigungsfrist Kundigungsfrist
EUR EUR EUR EUR
Bis drei Monate 19.117,40 744.103,73 0,00 0,00
Mehr als drei Monate bis
ein Jahr 0,00 0,00 0,00 0,00
Unbestimmte Laufzeit 183.960,36

Samtliche Forderungen und Verbindlichkeiten sind unbesichert.

Das Grundkapital der Gesellschaft betrug zum 31. Dezember 2013 nominal EUR 767.500,00;
eingeteilt in 767.500 Stiickaktien ohne Nennbetrag.

Der Vorstand war durch Beschluss der Hauptversammiung vom 08. Dezember 2008 erméchtigt,
das Grundkapital mit Zustimmung des Aufsichtsrates bis zum 30. November 2013 gegen Bar-
und/oder Sacheinlage einmal oder mehrmals um insgesamt bis zu EUR 365.000,00 zu erhéhen,
wobei das Bezugsrecht der Aktionédre ausgeschlossen werden kann (genehmigtes Kapital). Unter
Berlcksichtigung durchgefihrter Kapitalerhhungen in den Jahren 2008 und 2009 ist die Er-
méchtigung zur weiteren Kapitalerhhung zum 30. November 2013 ausgelaufen.

Zum 31. Dezember 2013 bestanden in Hohe von EUR 1.955.489,45 auf Fremdwahrung lautende
Vermégensgegenstinde (davon Treuhandforderungen in Héhe von EUR 1.584.315,38) sowie in
Hohe von EUR 1.588.696,08 auf Fremdwahrung lautende Schulden (davon Treuhandverbind-
lichkeiten in Hohe von EUR 1.584.315,38).

Eventualverbindlichkeiten ist die Gesellschaft nicht eingegangen.



Nach § 2 Abs. 10 KWG waren unter der Haftung der Gesellschaft zum 31. Dezember 2013 40
(Vorjahr: 37) Vermittler tatig und bei der BaFin gemeldet. Dies sind 3 (Vorjahr: 10) Haftungsneh-
mer mehr als zum 31. Dezember 2012.

Es bestehen sonstige finanzielle Verpflichtungen i.8.d. § 285 Nr. 3a HGB aus Mietvertrdgen fur
Biro- und Lagerraume (Minchen und Berlin) in Hohe von EUR 293.322,00 und mit einer Rest-
laufzeit von 17 bzw. 28 Monaten.

Die Gesellschaft schloss das Geschaftsjahr 2013 mit einem Jahresiiberschuss in Héhe von
EUR 95.881,41. Im Vorjahr 2012 wurde ein Jahresfehibetrag in Hohe von EUR 87.151,72 aus-
gewiesen.

Es ergibt sich unter Berlcksichtigung eines Verlustvorfrags in  H6he von
EUR 343.735,64 ein Bilanzverlust von EUR 247.854,23.

Die Gliederung der Ertrége nach Landern gemaf § 34 Abs. 2 RechKredV stellt sich wie foigt dar:

Deutschiand

2013 Vorjahr
TEUR TEUR

Zinsertrage 0 2
Provisionsertriage 8.060 6.822
Sonstige betriebliche Ertrage 71 184
8.131 7.008

Die sonstigen betrieblichen Ertrage belaufen sich auf EUR 70.904,21, davon aus Wahrungsum-
rechnung EUR 11.420,35 (im Vorjahr EUR 183.960,85, davon aus Wahrungsumrechnung
EUR 14.345,36).

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen belaufen sich auf EUR 159.037,50, davon aus Waih-
rungsumrechnung EUR 18.152,16 (im Vorjahr EUR 170.382,14, davon aus Wahrungsumrech-
nung EUR 11.427,15). Im Berichtsjahr werden die sonstigen betrieblichen Aufwendungen neben
den Wahrungsumrechnungsdifferenzen im Wesentlichen durch Prozesskosten (EUR 52.251,73)
und ZufUhrung zu den Einzelwertberichtigungen (EUR 21.682,81) bestimmt.

Der auf das Geschéfisjahr 2013 entfallende Aufwand fur die durch den Abschlusspriifer erbrach-‘
ten Leistungen betragt insgesamt EUR (netto) 82.724,18.

Diese gliedern sich wie folgt:

a) Abschlussprifungsleistungen EUR 44.177,64
davon fir das Vorjahr EUR 3.677,64
b) Andere Bestatigungsleistungen EUR 38.546,52

davon fiir das Vorjahr EUR 2.142,92

v Mitarbeiter

"~ Im Jahr 2013 wurden durchschnittlich 5 Mitarbeiter (ohne Vorstand) beschaftigt.



v Organe

Dem Aufsichtsrat der Geselischaft gehdren folgende Mitglieder an:

Herr Jorg Sklebitz, Rechtsanwalt (Vorsitzender)

Herr Markus W. Wenner, Rechtsanwalt

Herr Claus F. Vogt, Wirtschaftsprifer

Hersr Jorg Sklebitz erhielt 2013 EUR 5.000 Aufsichisratsvergiitung.

Herr Markus W. Wenner erhielf 2013 EUR 4.000 Aufsichtsratsvergiitung.
Herr Claus F. Vogt erhielt 2013 EUR 5.000 Aufsichtsratsvergltung.

Dem Vorstand gehoren folgende Mitglieder an:

Herr Marquard Fretherr v, Pfetten-Arnbach, Vorstand Markt Bereich
Herr Lars Lorenz Ewaldsen, Vorstand Marktfolge Bereich

Auf die Angabe der Organbeziige wird nach § 286 Abs. 4 HGB verzichtet.
Vi Beteiligungen

Zum 31. Dezember 2013 besitzt die Gesellschaft keine Beteiligungen.
Minchen, 16. Mai 2014

vPE WertpapierhandelsBank AG

£ s

Lars Lorenz Ewaldsen Margugrd %ih v. Pfetten-Arnbach




Bestiitigungsvermerk des Abschlusspriifers

Wir haben den Jahresabschluss —bestehend aus Jahresbilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie
Anhang — unter Einbeziehung der Buchfiihrung und den Lagebericht der vPE WertpapierhandelsBank
AG, Miinchen, fiir das Geschiftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2013 gepriift. Die Buchfithrung
und die Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen Vor-
schriften liegen in der Verantwortung des Vorstands der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der
Grundlage der von uns durchgefthrien Priffung eine Beurteilung tiber den Jahresabschluss unter Ein-
beziehung der Buchfithrung und tiber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschiusspriifung gemif § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftsprifer festgestellten deutschen Grundsitze ordnungsméBiger Abschlusspriifung vorge-
nommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und VerstoBe,
die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsitze ord-
nungsméfiger Buchfihrung und durch den Lagebericht vermittelten Bildes der Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festle-
gung der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse tiber die Geschéftstitigkeit und tiber das wirt-
schaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen itber mogliche Fehler be-
riicksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen inter-
nen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben in Buchfiihrung, Jahresabschiuss und Lagebe-
richt tiberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Priifung umfasst die Beurteilung der
angewandten Bilanzierungsgrundsétze und der wesentlichen Einschétzungen des Vorstands sowie die
Wiirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschiusses und des Lageberichts. Wir sind der Auffas-
sung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage filr unsere Beurteilung bildet.



Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefithrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jah-
resabschluss der vPE WertpapierhandelsBank AG, Miinchen, den gesetzlichen Vorschriften und ver-
mittelt unter Beachtung der Grundstze ordnungsmiBiger Buchfiihrung ein den tatsichlichen Verhilt-
nissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Der Lagebe-
richt steht in Einklang mit dem Jahresabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der

Lage der Gesellschaft und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend
dar.

Miinchen, den 16. Mai 2014
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Bericht des Aufsichtsrats der vPE WertpapierhandelsBank AG (iber seine
Tatigkeit im Geschéftsjahr 2013

Sehr geehrte Aktionarinnen und Aktionare,

der Aufsichtsrat erstattet Gber seine Tétigkeit im Geschéftsjahr 2013 wie folgt Bericht:

Der Aufsichtsrat hat auch im Geschaéftsjahr 2013 die ihm nach Gesetz und Satzung
obliegenden Aufgaben wahrgenommen. Er hat den Vorstand sorgféltig und
regelmalig Oberwacht. Der Vorstand hat dem Aufsichtsrat Ober die
Unternehmensplanung  und  strategische  Gesamtplanung, die  operative
Geschaftsentwicklung, das  Risikomanagement sowie  alle  wichtigen
Geschaftsvorfalle der Gesellschaft regelmaRig schriftlich und miindlich berichtet.
Entscheidungen von grundiegender Bedeutung fur die Gesellschaft sind mit dem
Aufsichtsrat besprochen und ihm zur Zustimmung vorgelegt worden.

Im Geschaftsjahr 2013 fanden Aufsichtsratssitzungen am 27.03.2013, am
17.06.2013, sowie am 09.12.2013 statt. Alle Sitzungen erfolgten unter Teilnahme
aller Aufsichtsratsmitglieder. Darliber hinaus informierte sich der Aufsichtsrat,
insbesondere der Aufsichtsratsvorsitzende, auch auflerhalb der Sitzungen in
persénlichen Besprechungen (ber die aktuelle Unternehmensentwickiung. Der
Aufsichtsrat forderte den Vorstand auf, im regelmaRigen, vierteljahrlichen Abstanden
auf Basis der monatlich erstellten Auswertung der Finanzbuchhaltung Uber die
wesentlichen finanziellen Eckdaten der Gesellschaft — die Entwicklung der Ertrage
und Aufwendungen, sowie der Entwicklung der Kundenbeziehung und der
aligemeinen wirtschaftlichen Entwicklung — zu berichten. Der Aufsichtsrat priifte
diese Eckdaten jeweils unter Heranziehung von Vorjahresvergleichen hinsichtlich
ihrer zeitlichen Entwicklung, Plausibilitdt und Branchentblichkeit. Die Risikolage der
Gesellschaft wurde vom Aufsichtsrat insbesondere auf Grundlage des ihm vom
Vorstand vierteljahrig zugeleiteten MaRisk-Reporting beurteilt. Alle wesentlichen
Fragen betreffend den Geschéftsverlauf, die Unternehmensplanung, die strategische
Weiterentwicklung und das Risikomanagement wurde in den persédnlichen
Besprechungen beantwortet und erldutert.



Die am 27.03.2013 durchgefilhrie Aufsichtsratssitzung wurde telefonisch unter
Zuschaltung samtlicher Aufsichtsratsmitglieder durchgefuhrt. Als
Tagesordnungspunkt wurde lediglich die Verlangerung des Verirages fur das
Vorstandsmitglied, Herrn Dr. Martin Mérike besprochen. Nach Diskussion der Sach-
und Rechtslage wurde die Vertragsverlangerung bis zum 31.12.2014 einstimmig
beschlossen.

Im Rahmen der Aufsichtsratssitzung vom 17.06.2013 wurde zunachst der Bericht der
Innenrevision fir 2012 besprochen. Der Prifungsbericht der KPMG wurde
ausfihrlich zwischen den Beteiligten eroriert. Darlber hinaus wurde der
Jahresabschluss 2012 der Wirtschaftspriifungsgeselischaft Deloitte von Herrn Knop
und Herrn Greisel erlautert. Nach Darlegung des Lageberichts durch den Vorstand
stellte der Aufsichtsrat einstimmig fest, dass weder der Jahresabschluss zum
31.12.2012, noch der Lagebericht zu beanstanden sind, der Jahresbeschluss 2012
wurde daher vom Aufsichtsrat gebilligt und damit festgestellt.

Nachfolgend wurde der Entwurf des Vorstands fur die Tagesordnungspunkte fur die
am 30.07.2013 geplante Hauptversammlung einstimmig gebilligt. ‘

Abschliellend berichtete der Vorstand Gber den Verlauf des Geschéftsjahres 2013
und stellte die kiinftigen Planungen vor.

In der Aufsichtsratssitzung vom 09.12.2013 berichtete der Vorsitzende des
Aufsichtsrats sowie Herr Marquard Freiherr von Pfetten-Arnbach GOber das
Aufsichtsgespréch vom 03.12.2013 in den Geschéftsrdumen der BaFin.

AnschlieRend wurde seitens des Vorstands Bericht Uber die Priifung der FINRA
erstattet und das MaRisk-Reporting fiir Oktober 2013 erértert. Nach Berichterstattung
iber die WpHG-Priifung wurden die Ergebnisse ausfihrlich besprochen.

Der Aufsichtsrat legte vor diesem Hintergrund auch im Geschéaftsjahr 2013
wesentliches Augenmerk auf die regelmaRige Einsichtnahme in den wirtschatftlich
und rechtlich relevanten Schriftverkehr der Gesellschaft und lieR sich regelmaiig
tber das Risikomanagement berichten. -




Das Geschéftsjahr 2013 der vPE Wertpapierhandelsbank AG wurde weitgehend
beeinflusst durch den Antrag auf Erweiterung der bestehenden Erlaubnis nach § 32
KWG fur Bankgeschafte, insbesondere Einlagengeschaft nach § 1 Abs. 1 Satz 2
Ziffer 1 KWG, Kreditgeschaft nach § 1 Abs. 1 Satz 2 Ziffer 2 KWG und Depotgeschéft
nach § 1 Abs. 1 Satz 2 Ziffer 5 KWG. Ein wesentlicher Augenmerk lag auf der
Investorenauswahl und die geplante Kapitalerhdhung der Gesellschaft um
TEUR 5.000. Im Rahmen des Antragsverfahrens auf Erweiterung der bestehenden
Erlaubnis mussten weitere Vorbereitungen zur Anpassung der Infrastruktur einer
Bank entsprechend der beantragten Erweiterung der Geschéftstatigkeit vorbereitet
werden.

Dariber hinaus wurde eine Zweigniederlassung in Wien, Osterreich gegriindet.

Die Provisionsertrage stiegen gegentiber dem Vorjahr um 18,16 % vom TEUR 6.821
um TEUR 1.239 auf TEUR 8.060.

Die Provisionsaufwendungen erhdhten sich auf TEUR 5.256 um TEUR 1.018 bzw.
19,36 % auf TEUR 6.274.

Damit verbesserte sich der Provisionstberschuss von TEUR 1.565 auf TEUR 1.786,
was einen Zuwachs von TEUR 221 bzw. 14,12 % entspricht.

Aufgeschitisselt nach den einzelnen Geschéftsfeldern zeigte sich bei der Anlage-
und Abschlussvermittiung ein deutlicher Anstieg der Provisionsertrdge um
TEUR 1.280 von TEUR 3.560 auf TEUR 4.842. Die entspricht einer Steigerung von
35,99 %. Das Provisionsergebnis verbesserte sich gegentiber dem Vorjahr auf TEUR
1.034 somit um TEUR 335, dies entspricht 47,93 %. Dies ist auf eine positive
Entwicklung der Bérse im Geschéftsjahr 2013 und eine intensive Betreuung der nach
§ 2 Abs. 10 KWG vertragsgebundenen Vermittlern zurlickzufGhren.

Das Geschaftsfeld Online-trading/Derivate-Handel im Rahmen der Anlage- und
Abschlussermittiung filhrte zu einem Provisionsergebnis von TEUR 4. Die
Provisionsertrage lagen bei TEUR 27 und verringerten sich somit um TEUR 5
gegenuber dem Vorjahresergebnis von TEUR 32.

Im Bereich Vermdgensverwaltung mit Aktien und Fonds konnte gegentber dem
Vorjahr kaum eine Veranderung festgestellt werden. Das Provisionsergebnis betrug
TEUR 140.




Im Geschéftsbereich Asset-Management verringerten sich die Provisionsertrége von
TEUR 619 um TEUR 59 bzw. 9,53 % auf TEUR 560. Der Provisionsiiberschuss
betrug lediglich TEUR 68.

Im Bereich des Finanzkommissionsgeschéfts erfolgte eine Verlagerung des
Schwerpunkts vom Forex-Geschéften, die seitens der Anleger eigensténdig
durchgefuhrt worden auf CFD-Transaktionen. Die Ertragseinbufien im Forex-Bereich
wurden durch deutlich hohere Einnahmen bei CFD-Transaktionen ausgeglichen. Die
Provisionsertrage verbesserten sich um TEUR 41, somit 1,7 % von TEUR 2.414 auf
TEUR 2.454. Der Provisionstiberschuss betrug TEUR 575.

Die Verwaltungsaufwendungen verringerten sich um TEUR 1.620 um TEUR 48 auf
TEUR 1.571, somit um 3,02 %. Die Aufwendungen fir Léhne und Gehélter stiegen
dagegen um TEUR 69 auf TEUR 742, 10,31 %. Insgesamt gingen die
Verwaltungsaufwendungen um 11,92 % von TEUR 906 auf TEUR 798 zurlick.

Im Geschéftsjahr 2013 bestanden keine Ausschiisse im Aufsichtsrat.

Der vom Vorstand nach den Vorschriften des Deutschen Handelsgesetzbuches
aufgestellte Jahresabschluss 2013 und der Lagebericht fur das Geschéftsjahr 2013
wurde von der Deloitte und Touche GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft,
Miinchen, geprift. Der Abschlussprifer erteilte einen uneingeschrénkten
Bestatigungsvermerk, Dem Aufsichtsrat wurde rechizeitig vor der die Bilanz
feststellenden Aufsichtsratssitzung vom 17.06.2013 der Jahresabschiuss zum
31.12.2012 einschlieBlich des Lageberichts zur Verfigung gestellt. Dieser
Jahresabschluss wurde auf der Bilanzaufsichtsratssitzung gemeinsam mit dem
Vorstand und den Abschlussprifern, die personlich anwesend waren, erdrtert. Vom
Prifungsergebnis hat der Aufsichtsrat zustimmend Kenntnis genommen und keine
Einwénde erhoben. Der Aufsichtsrat hat gemalR § 171 Aktiengesetz den
Jahresabschuss und den Lagebericht gepriift und den Jahresabschluss der
Gesellschaft gebilligt. Der Jahresabschluss fur das Geschéftsjahr 2013 ist damit
gemal § 172 Aktiengesetz festgestelit.




Der Aufsichtsrat spricht dem Vorstand und allen Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern
der Gesellschaft fur ihren fachlichen und personlichen Einsatz im abgelaufenen
Geschaftsjahr 2013 Dank und Anerkennung aus.

Minchen, den 13.06.2014

Fir den Aufsichisrat

( S A,,/'f/’::/‘/“ :?
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.......................

Jorg Skiebitz

Vorsitzender des Aufsichisrats
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